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Italiano Monte dei Paschi amplia prejuizo

4 0bancoMonte dei Paschi di Siena teve prejuizo de € 279,3 milhdes

(US$ 372 milhdes) no sequndo trimestre devido a baixas contébeis

elevadas tornando mais dificil para o terceiro maior banco da I:4lia

evitar anacionalizagdo parcial do préximo ano. Foi o quinto prejuizo
trimestral consecutivo do banca que recebeu uma ajudade €4,1

g bilhGes do governo e esté cortando 4,7 mil empregos. Reuters

Investidor busca ativos la fora

Brasileiro leva recursos além das fronteiras a fim de minimizar os efeitos da volatilidade da divisa americana
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A dificuldade de obtencio de ga-
nhossatisfatérios no Brasil tem le-
vado investidores de médio porte,
sejapessoafisicaou juridica, abus-
carem alternativasnos Estados Uni-
dos. Essa éapercepcdo deLuiz Hen-
riaue Perlingeiro. consultor-chefe
daWestchester, consultoriaameri-
cana que atua nas areas de prote-
¢do de ativos, planejamento suces-
sérioe tributdrio internacional.

“Imimeros investidores brasi-
leiros estdo mandando, de forma
declarada, recursos para fora do
pals a fim de diversificar seu por-
tfélio de investimentos. E as op-
cdes vao desde iméveis residen-
ciais e comerciais, até aplicacdes
em fundos de fundos e acdes de
empresas brasileiras listadas na
Bolsa de Nova York. Dessa forma,
osinvestidores minimizam os efei-
tosdavolatilidade cambial”, diz.

Aindaqueesse movimentojate-
nha sido observado nos ultimos
anos — dados do Banco Central
(BC) referentesa 2011 mostram que
osinvestimentos brasileiros diretos
no exterior (IED) atingiram a mar-
cadelS$ 202,6bilhdes, crescimen-
to de7,4% ante o ano anterior —, o
executivo acredita que de 2011 para
cd, o interesse em aplicar recursos
forado paisacelerou. “Infelizmen-
te o BCndo divulgou osdados refe-
rentes a 2012. Masndo tenho duivi-
das de que o interesse cresceu, haja
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no exterior nos iltimos anos

tituindo empresas nos EstadosTni-
dos, adquirindo iméveis, bem co-
mo participacdo societdria em ou-
trasempresas”, pontua.

Vale lembrar que declaraclo é
obrigatéria para pessoas fisicas
e juridicas que detinham ativos

no exterior, ao fim de cada ano-
base, em montante igual ou su-
perior aUS$ 100 mil. “Osinvesti-
dores estdo constantemente di-
versificando seu portfélio de in-
vestimento, usando mecanis-
mos legais para instituir fundos

e entidades no exterior, e, por-
tanto necessitando cada vez
mais de mecanismos de prote-
¢do em funcdo das especificida-
desda legislacdo de cada pais”,
completa Aloysio Vasconcellos,
presidente Westchester.
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Ndo tenho duividas

de que o interesse
cresceu, haja vista que
nossos clientes estdo
constituindo empresas
nos EUA, adquirindo
imdveis, bem como
participacdo societdria
em outras empresas”

Lulz Henrlque Perlingeiro
Consulzor-chefe da Wes:ichester

Em contrapartida, os investido-
res estrangeiros tém apresentado
menor apetite em investir no Bra-
sil, segundo Perlingeiro. “A inse-
guranca economica, politicaeso-
cial gerada por algumas decisdes
do governo afastaram essesaplica-
dores do Brasil. Isso é mortal para
imagem do pais perante esses apli-
cadores”, completa o executivo.

Prova disso é que os aplicado-
Tes que queremn vir ao pars inves-
tem o minimo necessarioe, noca-
sode fusdes ou aquisicdes de com-
panhias brasileiras, exigem que a
due diligence sejaaindamais rigo-
1osa. “Percebemos que em deter-
minados setores, os padrdes de
exigéncias observados até entlo
foram elevados. O objetivo, com
isso, é avaliar possiveis passivos
fiscaisouambientais que a empre-
sapossavirater,”

Cielo e Redecard avancam no volume transacionado no segundo trimestre

Lucro liquido da lider de
mercado fechou em RS
623,3 mi, 13% superior ao
regisirado em 2012

Enquanto a Cielo teve um volu-
me financeiro de transacdes de
R$ 106 4 bilhdes no segundo tri-
mestre, pelo critério mercado —
em que as parcelas sdoreconheci-
das no momento da compra —,
naRedecard, ovalor transaciona-
do totalizou R$ 76,4 bilhdes,
com crescimentosde 3,2% emre-
lacdo ao primeiro trimestre de
2013 e de 18,4% em relacio ao
mesmo periodo do ano anterior.
A alta mais expressiva da Cielo
foio volume financeiro de transa-
¢des com cartdes de débito, que
subiu 17,8%, para R§ 39 bilhdes.

Ja o volume transacionado com
cartdesde crédito subiu 12,1%, pa-
raR$ 65,7 bilhdes. NaRedecard, o
valor transacionado de cartdes de
crédito foi R$ 50,1 bilhdese no dé-
bito, de R$ 26,3 bilhdes.

A receita operacional liquida
da Cielo totalizou RS 1,6 bilhdo de
abril a junho, o que representa
crescimento de 28,9% sobre o
mesmo periodo de 2012, enquan-
to o Ebitda, que mede a geraclo
operacional de caixa da compa-
nhia, chegouaR$ 859,1 milhdes -
aumento de 22% na comparacdo
com mesmo perfodo doano passa-
do. J4 o lucro liquido fechou em
R$ 623,23 milhdes, 13,6% superior
ao registrado no mesmo periodo
anterior. Oresultado, porém, veio
levemente abaixo da estimativa
média de analistas consultados pe-

Ac¢oes ordinadrias da
Cielo encerramodia
emquedade 1,26"%,
cotadas aR$
Contudo, no ano,

o desempenho é
positivo em 18",

BB Investimentos indica
manutencio do papel

laReuters, de RS 629,9 milhdes. A
Redecard ndo divulga maisesse ti-
po de informacdo.

“Nao hd duvida de que o celu-
larvai vingar como realidade eco-
némica, como mejo de pagamen-
toe como meio de captura de tran-
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sacdes. Mas hd um caminho de

tregando resultados trimestrais

aprendizado até que o pagamento  consistentes, que esto sendo be-
mével sejadissemindvel, ganhees-  neficiados pelo cendrio competi-
calae atinjaummodelo de negd-  tivo mais favordvel”, destacaram
cio vel”, disseo - 0s i do BB Investimentos
te da Cielo, Rémulo Dias. “Esta-  Nataniel Cezimbra e Carlos Dalto-

mosinvestindo para tornd-lorea-
lidade no mercado brasileiro”,
apontou o executivo.

O BB Investimentos conside-
rou positivo o resultado dacom-
panhia, principalmente devido
aonovo avango dareceita de ante-
cipacdo, apesar daqueda sazonal
do lucro liquido. “Enquanto os
concorrentes estdo ajustando
suasatividades, a Cielose encon-
tra em uma posicao de destaque
e estd sabendo se aproveitar des-
ta situacdo, conquistando terre-
no. O cendrio continua desafia-
dor. Porém, a Cielo continua en-

zo, em relatério.

Ainda assim, as a¢des ordina-
rias da Cielo encerram o dia em
queda de 1,26%, cotadas a R$
54,80, Contudo, noano, odesem-
penho € positivo em 18,02%.
“Por conta do potencial de valori-
zagdo limitado alteramos nosso ra-
ting para market perform. Po-
rém, acreditamos que a empresa
continua sendouma excelente op-
¢do de papel defensivo em tem-
pos de maior volatilidade na bolsa

Jao pxeco-‘alvo para ofinal do ano
foi mantido em RS 57,10.



